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今天的成就，并不仅靠我们的一己之力铺
成，而是数以百万计的客戶在生活上对我
们投以信任所造就的。 赢取金奖 ‒ 连续
3年蝉联布特拉品牌奖 ‒ 是您和我们的共
同创举。 并肩，我们共同进步。

敬情浏览www.rhbgroup.com
以了解更多有关RHB Group。

因为肩负着您
的信任我们方能 

走得更久远。
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正当所有的目光聚焦于因疫苗所带动
的经济复苏时，大家也意欲了解应将
资金投向何处，以获得最佳回报。 有
鉴于此，本期我们将探讨新常态中的
投资摘要，以及随着疫苗的出现，预计
将大放异彩的热门领域和国家。 

不过，不管我们多么缅怀美好的过去，
世界始终发生了无法逆转的变化，包
括这场大流行加速了数码化转型，许
多企业开始采用电子商务、人工智能
和自动化技术，来减轻疫情对他们生
意上的重击。 本期，我们有4位企业家
不吝分享他们如何化危机为转机，通
过转型来安然渡过这场大流行，甚至
蜕变得比前所未有的强大。此外，随 
着气候变化和天然资源短缺这些问题
浮上水面，成为本时代的紧迫性课题， 

永续股票也变得更有吸引力。 实际
上，不仅是政府提升了对永续事业的
关注和努力，利害关系持有者如投资
人，也正在密切关注这类型的股票，
准备出击。 展望未来，由千禧一代组
成的投资者将继续着重于永续经营企
业。 故此，我们将深入探讨ESG类型
股票投资及其收益。 展望未来，由千
禧一代组成的投资者将继续着重于永
续经营企业。 故此，我们将深入探讨
ESG类型股票投资及其收益。

我们深盼您在后大流行时期，感到
本期文献对您有所助益。 我们，RHB 
Premier银行期待与您并肩，共迎新
世界。

Rakesh Kaul
零售金融主管
马来西亚与东南亚联盟

走出 

COVID-19的阴影。
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欢迎回到MERGE。 随着疫苗的面世，年后的 
第一期我们发觉世界正从Covid-19的阴影中 
重新堀起，让人不胜欣喜。 我们期待着即将 
来临的日子会更光明。
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在全球经济复苏中
乘風破浪。

新冠肺炎Covid-19疫苗的成功，乘载
了许多希望。 辉瑞生物科技所研发的
疫苗在数以万计志愿者以身试药，被
发现可降低高达95%的感染率后，已
获批在北美、欧洲和中东进行接种，
而莫德纳生物技术公司（Moderna）
所生产的疫苗也已证实同样有效。 为
了快马加鞭的增产疫苗，英国药厂阿
斯特捷利康（AstraZeneca）与牛津大
学合作开发的疫苗，也已在去年12月
获该国政府批准使用。

实际上，为了急于抢先，在进行全面
测试之前，各国已对疫苗的接种过程
大加关注。此后，中国与俄罗斯也分
别于去年7月和8月各自通过本身所
研发的疫苗，并接种了数百万剂。 

随着全球计划并推出疫苗，预期市场
盈利将在今年有所回升，股市亦在反
弹中。

此外，鉴于基金经理看淡债券，也为
股市提供了大量潜在的上涨空间。  
在股市和债券两者的走向背道而驶
之下，充分利用现有的独特局势和 
乘着全球经济成长的巨浪顺势而上，
方为正确的投资之道。

资料来源: Ourworldindata.org
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从实验到实践 

对抗全球大流行，需要全球的努力。
由国际商会（ICC）研究基金会主导的
一项调查发现，若先进国政府不能确
保发展中经济体获得Covid-19疫苗，
全球经济将损失高达9.2兆美元1。

而历史上规模最庞大的疫苗接种运
动已经正式启动。 在美国，接种疫苗
的人数超过了阳性病例的数量。 到
目前为止，平均每100人2已接种24.3
剂疫苗。 中国计划今年生产10亿剂
疫苗，俾在2022年实现群体免疫的
目标。

截至2月9日为止，该国在施用疫苗剂
量方面仅次于美国，高达4050万剂。 
马来西亚政府则确认已预购1280万
剂疫苗，首阶接种工作并已于2月份
掀开序幕。 预计在2022年，80%的人
口可成功接种疫苗，达到产生群体免
疫所需的目标3。
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总括而言，自全球大流行爆发以来，
北亚经济体显然较发达经济体更快
复苏。 部分原因是与发展中经济体
相比，普遍上发达国家爆发更多的
Covid-19病例和死亡事件。 此外，
在价值链下游生产商品的发展中 
经济体并未如发达经济体般，受到 
沉重的打击。

以经济重度依赖制造业的中国为例，
报告显示自爆发大流行以来，其国内
生产总值（GDP）不退反增，甚至录下
两年来最强劲的增长。 它飙升至美国
70%的收盘价，达到14.73兆美元或
相等于3%的增幅，反映该国正迅速
超越美国，成为全球经济超级大国。 

有鉴于此，预计以下是2021年，尤其
是南方世界将持续成长的行业。

科技 
Covid-19可谓是颠覆性技术的加速
器，科技股的估值也因而大幅上升。 
谷歌股价在过去12个月内飙升了
45%，截至2021年3月3日为止的收
盘价为2,011.41美元。 

亚洲的发展一日千里，正在迅速赶
上发达国家。 根据麦肯锡全球研究所

（McKinsey Global Institute）的统
计，中国拥有全球26%和总值达到10
亿美元以上的独角兽企业或初创公
司。 受到自动化、云端运算、数码支
付、人工智能（AI）和大数据等科技发
展的推动下，尽管其它亚洲新兴经济
体在创新工业方面的投资相对较少，
但市场潜力却极为庞大。 因此，可以
预见提供和支持“随地开工”之服务
和产品的科技公司，会在2021年继
续成长4。

在过去的一年里，我们都适应了使用
实时网络研讨会平台的新常态。 根据
调查公司Absolute Market Insights
的报告，由于利用网络平台作为促

销工具的日益普及，预计在 2027年
实时网络研讨会软件市场将成长至 
7.8986亿美元，复合年均增长率为 
6.43%。

另外，电动汽车（EV）的发展也提振了
科技前景。 随着产量的增加、成本下
降，这类环保轿车将比以往更易打入
市场，而全球最大电动汽车制造商的
股价仍在上涨。去年，中国NIO公司
股价上涨了十多倍，他们也正在加快
其全球扩充计划5。电动汽车在中国
的销量比去年同时期增长了近3倍，
即281.4%或相等于15.8万辆。 上述
所有技术发展的共同点是小兵

建大功的半导体。 这也意味着，随着
技术的发展，半导体生产商的需求量
将会增加。
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“	可以预见提供和支持“随地开工”
之服务和产品的科技公司，会在
2021年继续成长。”

2021年可密切关注的股票类型
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电子商务 
电子商务在发展中经济体的复苏过
程内，扮演着举足轻重的角色。 根据 
GlobalData针对电子商务所做的分
析，马来西亚此类市场预计在2020 
年将增长 24.7%。 而到了2024年则
预计达到516亿令吉（1,26亿美元），
反映出2020 年至 2024 年间的复合
年均增长率为14.3%。 

电子商务的快速增长息息相关的是
金融科技。 在这段居家防疫的非常时
期，使用金融科技几乎成为大多数人
的第二本能，而封城更进一步的提高
了应用渗透率。从移动钱包、电子支
付和支付网关，到众筹和”保险技术”

（保险和技术的结合），各行各业和
消费者正在快速的适应电子交易。

保健和医疗 
随着人们对健康的日渐重视，医疗保
健和制药业有望在全球大流行后蓬
勃发展。 除了橡胶手套之外，新冠肺
炎也加速了医疗技术的创新。 除此之
外，辅助性保健食品和健身器材的生
产商，也会在人们生活习惯的改变中
获益匪浅。 这是因为有越来越多的人
意识到长期照顾健康的重要性，而这
点不太可能会在大流行结束后产生
太大的变化。 

“	随着人们对健康的日渐重视，医
疗保健和制药业有望在全球大
流行后蓬勃发展。”
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绿色趋势
绿色环保，成了黄金概念。 2020年，
得益于在风险缓解上需要更全面的
投资，永续投资的需求有所增长。 由
于投资者有意识的转向永续经营企
业，ESG（环境保护、社会责任和公
司监管）类型股票的表现标青。 虽然
ESG是以社会责任的概念为投资基
础，但应用ESG标准来营运，则可带
来更大的财务收益。 

实际上，它可谓是先前利基行业，不
仅吸引越来越多的投资者参与其中，
而且看来有继续增长的趋势。 贝莱
德（BlackRock）投资管理公司最近
宣布，其所管理的7兆美元资产考虑
悉数转向ESG类型股票。 此外，政府
的支持性政策将刺激ESG领域的投
资增长，促使企业改变游戏规则，以
更可永续的方式经营，俾吸引更多
投资者。 

美国总统Joe Biden承诺拨款2兆美
元，帮助美国实现永续经营的目标 
和改善基础设施，使之更为环保。
他还计划扩大政府研究，并建立一
个跨机构的气候高级研究计划局

（ARPA-C），以对脱碳、氢技术和其
他环境创新工业研究进行投资。 

在我国，自行动管制令（MCO）实施
以来，马来西亚富时社会责任指数在
2月11日的农历新年假期前上涨了
34%，达到835.99点。 有意投资ESG 
股票者，请向您的关系经理查询有关
RHB Global Sustainable Disruptor
基金的详情。

900.00

800.00

700.00

600.00

20年4月 20年6月 20年8月 20年10月 20年12月 21年2月

1M

0

资料来源: 马来西亚股票交易所。
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世界经济复苏的速度，取决于疫苗接
种的效率、有效性，以及中和病毒传
染和变种的威胁。在极度的不确定
性中，国际货币基金组织（IMF）预测
2021年和2022年的全球生产总值分
别为5.5%和4.2%。 IMF将美国20216

年经济增长的预测从原先的3.1%上
调至5.1%。 与此同时，它将中国经济
增长预期下调了十分之一，至8.1%
的水平。 

东方世界的新兴经济体，将主宰世界
经济的复苏。 高盛（Goldman Sachs）
亚太区首席经济学家Andrew Tilto在
他最近的播客中表示，世界正在复苏
中。 “我们对明年（今年）亚太地区的
经济成长保持乐观。” Tilton说：“我们
认为该地区的经济增长率在2021年
可能超过7%。 我们也对世界持乐观
态度 – 我们认为世界经济会有约6%
的增长 – 并对亚太地区尤感乐观。”

正面的交易展望，推进了区域经济
的发展。 作为全球最大的贸易国，
再加上相比于前任美国总统Donald 
Trump，现任的Joe Biden预计将对中
国采取更温和的贸易立场，使该国走
向全面复苏的轨道上。 

从更广义的角度来看，Covid-19大流
行和美中贸易战对中国整体贸易的
增长影响甚微。 根据海关总署所公布
的数据显示，去年中国贸易总额 – 包
括进出口总额在去年激升至4.65兆
美元，乃自1950年以来的最高水平。   

在全球对医疗用品和居家作业电子
产品的需求增加，以及企业机构寻求
长期替代性工作平台等因素的驱使
下，2020年12月出口率与去年同比
增长了18.1%，创下2,819亿美元的
新记录，这也是连续第7个月的持续
增长成果。

尽管仍处于起步阶段，但在国家基础
设施发展计划的推动下，中国在5G
技术的开发取得了领导性地位。根据
中国信息通信科技研究院（CAICT），
阿里巴巴将在未来3年内投资2,000
亿人民币（合309亿美元）、腾讯将在
未来5年内投资5,000亿人民币（合
773亿美元）到相关领域。 2020年，
中国的3大电讯业钜子，即中国移动、
中国电信和中国联通共投资了2,100
亿人民币（合325亿美元）进行开发。

“东方世界的新兴经济体，	
	 将主宰世界经济的复苏。”

全球经济增长由东方驱动



8 
M

ER
G

E 
在

全
球

经
济

复
苏

中
乘

風
波

浪

中国依然是引人注目的焦点，马来西
亚投资者有机会通过RHB Shariah 
China Focus基金乘势而起，在其强
劲的表现中分一杯羹。投资者也可 
以通过投资A股进军中国股市 – 那 
些在中国交易所中进行买卖的大陆
股票。 摩根士丹利资本国际（MSCI）
于2018年5月31日开始，将部份中 
国大盘股A股纳入MSCI新兴市场指
数，而富时罗素（FTSE Russell）也 
在3月份的正式拍板定案之前，把
中国政府债券纳入其世界公债指数

（WGBI）。 高达1.5兆美元的中国政
府债券市场，早已被纳入摩根大通和
彭博巴克莱系列债券指数。高盛估
计，全球会有高达2.5兆美元的现金
流入WGBI，而中国的加入可能会吸
引1,400亿美元进入内地债券市场。 

东南亚将从区域全面经济伙伴关系
协定（RCEP）的自由贸易协定（到
2030年预计每年高达190亿美元） 
中受惠。 RCEP可以通过加强交通、 
能源和通信联系，提升获得中国一 
带一路（BRI）资金的机会，使该地区
对外国投资更具吸引力。 RCEP的新
协议应可加强北亚与东南亚的经济
发展，因为它们在技术、制造业、农业
和天然资源之优势是息息相关而又
相辅相成的，进而刺激供应链。
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在颇具灵活性的电气和电子、制造业、
农产业，以及蓬勃发展的电子商务和
物流业的支撑下，世界银行预测马来
西亚经济在2020年萎缩至5.8%之后，
有望在2021年取得6.7%的增长。 

政府所宣布的经济刺激配套几达
1,480亿令吉，而持续的低利率环境
将为市场注入现金，进而刺激国内消
费。 去年所公布的《国家经济重振计
划》（PENJANA）则着重于中小企业和
微型企业的复苏与发展。 根据报告，
这类企业在从商者中占98.5%比率之
高。 截至2021年2月为止，政府已经
批准了6,731份融资申请，总金额达
到12.6亿令吉7。 此外，政府也为旅游
业的中小企业拨款10亿令吉。

马来西亚经济在很大程度上依赖世
上最受欢迎的商品 – 石油。 预计，
今年油价的下跌趋势会放缓。 Joe 
Biden总统已经暂停发出美国水陆
的新石油和天然气租赁与钻探许可
证60天。他也取消了美加输油管扩
充计划第4期工程，即拱心石XL油管

（Keystone XL）的建造准证。 石油输
出国组织（OPEC）认为，在产国油力
求供求平衡的努力下，2021年全球
石油需求量将比上年增加590万桶，
达到平均每日9,590万桶的水平。  
考虑到以上诸种因素，IMF预测2021
年原油价格将反弹21%，即每桶略高
于50美元，这对马来西亚经济而言 
是好兆头。

在经历了长时间的动荡和剧变之后，
如今我们对居家防疫的新常态已习
以为常。在过去的一年里，我们改变
了工作和社交形式，为了适应一个几
乎凡事均可在网上完成的世界而学
习了新技能。随着越来越多的公司加
速数码化的脚步和改变传统营业方
式，这些变化可能会更持久。 鉴于这
场大流行对经济的长远影响，新常态
的延续极可能比预期中更长久。 尽管
如此，机转往往伴随变化而来。 您的
关系经理将帮助您通过抉择，化转变
为转机。 

资料来源: 1 国际商会，全球疫苗接种经济案例报告。  2 彭博社，Covid-19追踪报告：已接种逾2.71亿剂疫苗，更新于2021年3月4日。  3 The Edge Markets

财经报，首相：马来西亚在2022 年首度完成80%人口接种疫苗的目标， Emir Zahrul著于2021年1月18日。  4 CGTN，亚洲引领国际技术业务的增长，Xia 

Cheng著于2021 年1月15日。  5 Investor Place， 此乃Nio股票前景更可观的原因， Chris Lau著于2021年2月23日。  6 国际货币基金组织，世界经济展望
更新版，发布于2021年1月。  7 HRMAsia，马来西亚拨款12.59亿令吉财援中小企业，Claire Lee著于2021年3月1日。 

马来西亚走在复苏的道路上
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绿色和清洁已成新潮流。 自《布伦特
兰报告》於1987年起草以來，在永续
发展纳入绿化和净化环境的措施已倡
议了数十年，但Covid-19对经济的破
坏则是压倒骆驼的最后一根稻草，突
出了我们在与时间赛跑的迫切性。 

随着企业纷纷倒闭，人们失去了工作，
中央银行也采取了前所未有的措施 
来维护经济，让 大家开始扪心自问，
我们还能做些什么来亡羊补牢，预防
同样的事情再重演。 我们不能改变既
成的事实，但我们可以未雨绸缪，确保
大家不会再面对同样的重创。 

如果要说有什么不同的话，那就是 
此次全球性爆发的大流行揭露了 
“传统”商业模式的弱点，而这种模式
往往更侧重于盈利。 任何企业若想安
然渡过无法预见的危机，则必须将永
续经营的理念植入商业模式的核心。 
换言之，不再以短期利润，而是把长
期可持续性视为目标。

随着各国政府加强可持续发展的各
项努力，我们目前正朝着正确的方向
大步迈进。 当中，环境责任和透明度，
是可持续发展的主轴之一。

绿色能源
会是投资世界中的新潮流。



美国新任总统Joe Biden的《重建美
好方案》 1，旨在打造一个可持续发
展的基础设施和清洁能源经济。 而
长期以来被叽为全国污染主要贡献
者的中国，已经启动了其发展清洁能
源的努力。 当中国宣布在2020年，
其风能和太阳能总装机容量高2达
120千兆瓦，乃世界之冠时全球皆为
之震动。 中国也承诺，碳中和的目标
可在2060年实现。

中国国家主席习近平强调，要实现政
治和经济目标，就必须打击贪污腐
败。 该国发起了《2021天网行动》，
以追查国有企业的腐败逃犯，并追回
其非法所得。 《天网行动》最先是于
2015年执行。 过去数年，中国打击
贪腐的努力取得了巨大进展，在透明
国际组织针对180个国家所发布的
2020年度贪污指数中排名第78位。 

尽管这些都是政府高层的决策，但身
为投资者，我们有权和责任做正确的
投资选择，而这些选择反过来又会改
变形势。当利害关系持有者偏好永续
投资，使其股价节节上扬时，企业自
然会更自觉的调整营业方针。 目前，
是投资绿色企业的最好时机。
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什么是永续投资？	

永续投资是一种纪律性投资策略，以环境保护、社会责任和公司监管（ESG）
类型股票来产生长期具有竞争力的财务回报和正面的社会影响。 受到伊斯
兰教义与类似投资的启发，永续投资策略也会排除烟草、武器和酒精类公司。

环境因素 
决定了公司对环境的管
理，并着重于废料和污
染、资源消耗、温室气体
排放、森林砍伐和气候
变化等环保课题。

监管因素 
则着眼于公司政策和得
否管理得当。他们专注于
税收战略、高管薪酬、政
治捐赠、腐败和贿赂事
项，以及董事会的多样性
与结构。

社会因素
主要是审视公司的人
文发展、关注职员关
系和其多样性、工作条
件、当地社区、健康与
安全、冲突等等事项。

环境因素 社会因素 监管因素
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永续投资的里程碑

ESG的根源在于社会责任投资（SRI），强调可持续发展、负责任和具有社会影响力的投资战略。 SRI源于上世纪60年代
和70年代所出现的利基投资战略，但也有人说它可追溯至贵格会教徒、伊斯兰和犹太人排斥 “罪恶”公司的远久年代。

创效投资的出现

环保运动的开始
。 人们在1970年
庆祝了有史以来
第一个地球日。

若干基金成立，以满足社会责
任类型投资者的需求。例如，
卡尔弗社会投资金平衡投资
组合和Parnassus基金。

SRI将永续投资
和创效投资纳
为主流。

现代消费者权益之父
Ralph Nader在通用汽
车常年股东大会中，两
度提出涉及社会责任的
提案 ‒ 两次皆失利。

投资者因反对种
族隔离政策而从
南非撤资。

以社会性与环境性议题
为筛选准则的多米尼社
会指数在1990年推出 
⸺ 纳有400家美国大资
本公司，可与标准普尔
500指数（现称MSCI KLD 
400社会指数）并驾齐驱。

2006-7:
创效投资正
式被纳为投
资术语。 

公制1.0： 
问责制
公制2.0： 
共同标准
公制3.0：
创造价值

70年代 80年代 90年代 本世纪

20世纪初

70年代

90年代

21世纪初

2010年代

2015年

2018年

主流 （ 投资界的接受度提升）

扩展  （ 维权形象式微）

游戏规则改变者 （ 巴黎协定和永续发展目标）

立法监管 （ 欧盟可持续金融行动计划）

主流 （ 投资界的接受度提升）

发展 （ 从信仰基础至企业的社会责任意识）

转变 （ 对环境课题的强烈关注，排除特定类型股票之余
更积极的执行筛选原则） 
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从排除罪恶股至可持续	
未来的演变史

资料来源:	https://dnbam.com/se/finance-blog/esg-we-have-come-a-long-way-
since-the-first-exclusions-of-sin-stocks

 

起始（信仰投资，排除罪恶股）20世纪初

70年代

90年代

21世纪初

2010年代

2015年

2018年

发展（从信仰基础至企业的社会责任意识）

转变（对环境课题的强烈关注，排除特定类型 
股票之余更积极的执行筛选原则）

扩展（维权形象式微）

主流（投资界的接受度提升）

游戏规则改变者（巴黎协定和永续发展目标）

立法监管（欧盟可持续金融行动计划）

资料来源: https://www.betterevaluation.org/en/themes/monitoring-and-evaluation-impact-investing



在社交媒体和大数据当道的今时 
今日，若有任何风吹草动已无法隐暪
对企业以及投资所造成的冲击。  
对公司而言，名誉风险是极为现实
的，等闲视之很可能会带来严重的 
长期伤害。防范永远胜于治疗。举例
而言，当美国劳工部（DOL）以涉嫌 
压迫劳工的名义，宣布禁止进口塑胶
手套制造商Top Glove Berhad的产
品时，便一度使得该公司举步维艰。 
为了摆脱困境，Top Glove将不道德
的招聘代表列入黑名单，并向相关劳
工支付了高达1.36亿令吉的补贴金。 
尽管如此，在冠病大流行时期原本节
节高升的股价，依然在有关新闻见诸
报端后大降47%。 此外，公司的治理
和透明度也不再是次等要求，因为 
任何失误都可能导致公司迅速倒闭。 
犹记得21世纪初美国宣告破产的能
源公司Enron吗？该公司领导层虚报
利润，做假账欺诈了监管人。 他们通
过各种方式，将天文数字的债务瞒天
过海，导致负责人和查账员最终受到
刑事调查。 在短短数年内，该公司便
宣告破产和清算资产以向债权人支
付超过217亿美元的债务。

存好心做好事
ESG元素带来双赢，对投资者和企业
均大为有利。 通过ESG元素的运用，
相关企业不仅仅是创造更具备道德
标准的经营手法； 整体观也允许它们
获取海量信息 – 连同传统财务分析 
– 可对风险和创造新机会带来更好的
理解与掌握。

投资绿色环保肯定是物有所值的。  
实际上，能够更妥善管理 ESG课题的
公司，很可能在目前所爆发的危机中
游刃有余，具备更高的抗压性。 如果
管理层投入更多时间和精神来应对
供应链风险，则能够在全国封城防疫
而生意遭到重挫之际，占据更好的管
理位置。 我们最近看到的例子，反映
出某些公司如何在适应新常态方面
如鱼得水，应付自如。 许多公司让员
工拥有更灵活的工作便利，包括更注
重他们的健康，从而更好的适应居家
作业文化。 而那些早已对网络业务习
以为常的公司，则在封城时期没有面
临太大的打击。

材料（原料、水源等），对公司经营的
连续性至关重要，而天然资源的日渐
枯竭引起了警惕，导致管理层比以往
更加注重环保。

众所周知，汽车制造商是世上最大 
的污染者之一，意识到这一点后， 
福特汽车公司决心改变现况。该公司
在其所生产的车辆中使用了环保织
布，另外，Focus和Escape车款中有 
80% 的零件是可以回收的。 

科技钜子如Google、Facebook和
Amazon，已斥资数百万美元来开发
太阳能和风能，俾减少能源开支和温
室气体效应。 以上每家公司均致力实
现以再生能源，为他们的数据中心提
供100%电力的目标。
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站在投资者的角度，我们当然希望 
投资在既可以全面发展而风险又 
低的生意，这也是ESG所具备的特
质。 除此之外，许多投资者不仅关心
投资回酬，同时也对投资所能带来 
的影响，以及这些资产如何能突出 
全球注目的课题，如气候变化等的 
作用深感兴趣。

这就是为何ESG投资饶有意义。  
富达（Fidelity）测试报告的数据显
示，在2020年，基金公司ESG评级 
最高的股票，其表现通常优于评级 
较弱的股票。 这也意味着，ESG评级
较高的股票出现市场波动的机率更
低。 为了完成这份测试报告，富达 
总共分析了2,660家公司。

由于深具吸引力，ESG背后的投资势
头正在迅速壮大。对比全球整体基金
3,847亿美元的净流出，在2020年首
季，全球可持续基金依然录得457亿
美元的净流入。 Morningstar（晨星研
报）称，2020年乃ESG基金的丰收年。
在这一年，可持续交易型开放式指数
基金（ETFs）吸引了2,787亿美元的
净流入。 这数据几乎是2019年的两
倍。单是在该年第4季度，可持续基金
便有几近1,196亿美元新资金的净流
入，占欧洲资金流动总额的45%。

资料来源:	Morningstar
https://esgclarity.com/european-sustainable-funds-grow-10-fold-in-past-decade/

欧洲可持续资金流动年度报表（以10亿欧元为单位）
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在国内，自2020年3月实施行动管制令（MCO）1.0以来，大马交易所社会责任指数
（FTSE4 Good Index，简称F4GBM）便一路向北、节节攀升。 自创立以来，F4GBM

指数成份股已经增长了3倍，即依据2020年6月的最新报告，已从24只增加至73只。

资料来源：大马股票交易所
https://www.bursamalaysia.com/trade/trading_resources/listing_directory/indices-profile?stock_code=0840I

要找到成长和股票走势稳健的 
最佳ESG公司，其实无需牺牲对境、 
社会和治理价值等原则。 以持有 
更环保经营理念的公司Tesla为例， 
它在过去的一年里大展身手，市值
显着增长，自2020年1月以来 已
翻了4倍。 此一增长，反映了投资
者对清洁能源解决方案的投资情
绪在转变。 在过去五年中，表现标
青的ESG评级公司的例子，包括有
Nvidia、Pool和Adobe。

可持续发展是大多数政府复苏计划
的核心，马来西亚当然也不例外。  
由于计划大事投资在可再生能源、 
清洁运输、可持续食品，以及缩短并
多样化全球供应链，很可能会迎来对
永续工业持续性投资的良性循环。 
政府已设下目标，在2025年将可再
生能源组合从目前的2%提高至20%
，有鉴于此银行也增加了这一领域
的融资额。 此外，在国家农粮食品 
政策2.0之下，政府将投入资金推动
农业现代化的目标和实践整体供应
链的可持续性。 作为投资者，这些都
是我们可以寻找机会的领域。

政府已设下目标，在
2025年将可再生能源
组合从目前的2%提高
至20%，有鉴于此银行
也增加了这一领域的
融资额。
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您不需要是绿色和平组织的支持者
方能投资ESG。 您只需将之视为能 
够为社区和环境带来好处的长期投
资策略。 您今天的投资选择，对子孙
后代们未来的生活品质有举足轻重
的影响。
 
 

联系您的关系经理，以商讨您的 
ESG投资选项。 

致电至RHB Premier  
03-9206 1188

或亲临我们的任何一所  
Premier中心。

RHB Wealth Management通过 
RHB i-Global Sustainable Disruptors
基金，为投资者提供具有道德优势的
企业投资机会。 

该基金符合伊斯兰教义和适合风险
偏好较高，希望通过永续股票的中长
期投资，达到资本增值目标的人士。

它以长期盈利增长为信念，并且通 
过投资在更具吸引力和可持续增长
的优质永续企业，实现盈利增长的 
可能性。 该基金将其95%的净资价 
值（NAV），投资于符合伊斯兰教义 
的环球股本证券市场。 余者则投资 
在伊斯兰流动资产，包括伊斯兰货 
币市场工具、现金配售和伊斯兰集 
体投资计划。
 

我可以如何开始投资ESG？

资料来源:  1 拜登计划打造一个拥有现代化、永续基础设施和清洁能源的未来，发布于joebiden.com。  2 Greentechmedia，中国疯狂的清洁能源装备数字
是咋回事？，Jason Deign著，发布于2021年2月2日。  3 FTAdviser， ESG 股票在 2020年表现如何标青， Imogen Tew著，发布于2020年11月10日。  4 马来
西亚股票交易所，FTSE4GOOD ESG在马来西亚上市公司内的评分...，发布于2020年8月14日。

您今天的投资选择，
对子孙后代们未来 
的生活品质有举足 
轻重的影响。

18 
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横渡大流行的创意

4大企业如何走出大流
行的困境，转型迈向更 

这场骤如奇来的新冠肺炎大流行， 
使全球企业面对迎头痛击。 然而， 
危机也正是化整为零，趁机转型以 
减轻风险或恢复原状的大好机会。 
 换言之，为了迎接新常态，这是企业
家们千载难逢，重新规划和定位的 
良机。 本期，我们访问了4家面临着 
不同挑战的企业家。他们的共同点 
是百折不挠地进行创新和改革， 
俾克服这场大流行看似不可逾越的 
挑战，以便不仅站稳阵脚得保不失， 
甚至可在后大流行时代更上一层楼，
再创高峰。

20 

光明的未来。
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一如其它企业，当行动管制令（MCO 
1.0）在2020年3月颁布时，Ideal Vision 
Integration有限公司（简称Ideal Vision）
同样受到重挫。董事经理Edmund Yuen
当机立断，立即审视公司立场和制定万
全之策。 这种情况之下最首当其冲的，
便是财务状况。Edmund阐述了现金流
管理的重要性，并一针见血的指出公司
必须防范于未然，万勿等到危机爆发后
再来亡羊补牢。“永远掌握市场上能够
加以利用的便利和补助”，他建议。 “在
大流行爆发前，本公司向RHB银行申 
请透支货款是最正确的决定。”他说： 
“若非如此，我们可能已经陷困。”

当现金储备没有后顾之忧，Edmund得
以全神贯注，带领公司面对业务上所出
现的诸种挑战。由于工作上的需要，他
们原本经常需要出国到东南亚、中国和
台湾等地参加展销会、到访客户工地进
行安装工作等，所以当国门锁起便直接
冲击了他们的营销作业。“游戏规则改
变了，”Edmund说。 

“没有人会喜欢危机。但所谓知己知彼， 
百战百胜，危机却是掌握本身优势和 
弱点，继而进行自我提升的好机会。”
Edmund Yuen, 	
Ideal Vision Integration有限公司董事经理

21 
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为了克服这点，Ideal Vision随即改弦
易辙，改而委任在东南亚、中国和台
湾设有办事处者为分销商和代理商，
继续争取市场营销。 他说：“这是全
新的工作方式。 我们必须数码化所
有培训材料，通过Zoom、Microsoft 
Teams以及Skype来进行解说，好让
他们能代表我们到客户处进行安装
工作。” 这些应急计划，均是在MCO 
1.0时期完成的。 

这种改变，获得回报； 在人人苦苦支
撑之际，Ideal Vision的销售额却是
不退反进。 此外，这种分销模式也为
Ideal Vision打开了新商机，因为英
国一家需要在马来西亚有代表的厂
商委任了他们成为分销商，使他们
也有机会反过来向该国市场推销本
身的产品。 如今，这种互辅互成的方
案，已经永久成了Ideal Vision的分
销模式。

这场大危机，也多方面改变了Ideal 
Vision。 在经历了初期的种种磨合
之后，该公司已经适应了居家作业，
甚至考虑长期实行这个方案。 如此，
便可节省公司在扩充时所需额外投
入的办公室经费。 对于2021年和未
来，Edmund是信心满满。 “2021年
初的MCO 2.0并未对我们带来影响。 
我们已经准备就绪，做了一切需要改
变的。我们掌握了未来趋势，也制定
了未来大计，接下来只需要按部就班
的执行这个鸿图大计。”

22 
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尽管面对着一生中最大的挑战，但M 
Summit集团创办人兼集团董事总经
理拿督Albert Moh却从未想过要裁
员，而是争取全体同舟共济，挺过难
关。为了更有效的管理现金流，发放工
资的日子虽然略有拖延但却坚持不减
薪，使得人人都愿意身兼多职，与公司
并肩作战，共渡时艰。

职员们已证实是拿督Albert最为重视
的资产，他们也在其领导下各司其职，
而其公子即Moh Wei Ren以及Moh 
Wei Ken亦成为生力军，为M Summit
集团提供了无数营业上的创意。 新成
立的创意部，推出了一揽子的新计划
和营销策略，帮助集团减轻了大流行
对酒店的重挫，并在低迷的房地产市
场中逆流而上，促进业绩。 该部门所
推行的策略，无论是在酒店或房地产
开发中皆是前所未有，极具开创性的。

“ 我的主要价值观之一是珍惜员工。  
能让一家公司茁壮成长并取得成 
功的，唯有其员工。”

拿督Albert Moh,  
M Summit集团创办人兼董事经理	
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当中，酒店不再锁定游客为目标，而是
将因为长期足不出户而开始有幽闭烦
躁症状的国民列为新客户。 他们与餐
厅合作，提供时租的便利让大家可以
在舒适的酒店套房内放松身心和 
体验渡假感。 此外，他们也与邻近的
顶尖主题公园合作，推出集吃喝玩乐
和住宿于一体的娱乐配套，并将部份
套房改为工作室和会议厅出租。 “我
们是首开先河，推出这种创新理念的
引领者。”酒店业务负责人Wei Ken这
么表示。

在房地产开发方面，该集团推出了
RISE（缓解、奖励、刺激、提振）计划， 
即M Summit集团将为买家提供长达
40期的银行分期货款补助。 “通过这
项计划，尽管目前经济存在许多不确
定性，但人们不必再担心如何缴付银
行分期货款。” 房地产开发部负责人
Wei Ren说道。 他透露，RISE计划帮助
该集团售出了10%的房产，带来了可
观的现金流，使集团安然渡过危机。 

在突然爆发的大流行中，这家稳健的 
大企业也不得不接受数码化的改变。 
目前，该集团正着手进行更多的数码 
营销，物业部甚至推出了虚拟展销厅，
让客户可以安坐在家，舒服又安全的 
通过网络参观展销单位。

尽管相比起疫情爆发之前，生意有所
放缓，但拿督Albert相信最糟的已经过
去。 另外，随着疫苗的面市，他如今将
目光投射在经济复苏时期的发展。 有
鉴于此，该集团正在扩建酒店新翼和 
槟城首座无底游泳池，为后大流行时期
的旅游设施需求做好准备。 以上，仅仅
是该集团为迎接经济复苏所做的初步
计划，其余大计也将陆续有来，包括推
出新的房地产和医疗保健项目等。 在
创新理念的推动下，该集团将继续开拓 
新天地，振翅高飞。
 

从左到右：:

Moh Wei Ken,  
M Summit 191 Executive Hotel Suites 
酒店总经理
拿督Albert Moh,  
集团创办人兼董事经理
Moh Wei Ren, 
集团发展规划经理
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“我们引颈长盼这个机会已多时。” 
Topmix Resources有限公司董事经理
Jack Teo快人快语地说道。 与众不同
的是，Topmix显然对此次的危机大表
欢迎，认为在竞争对手因为管理不当
而发生现金周转困难时，反而是自己
大展拳脚，占据更多市场的大好良机。 

在愿景和目标清晰、财务记录稳健，
与包括RHB在内的银行维持良好关
系的情况下，Topmix迅速申请到足
够的周转资金，趁此机会为公司大事
扩张。 Topmix也善加利用RHB Multi 
Currency账户对冲美元风险，降低存
货成本。 “关系经理每天向我们汇报 
最新汇率，并且协助我们制定美元的
购买计划。” Jack解释道。
 
获得银行的财援下，Topmix终于将他
们的扩张大计付诸行动。在人人闭市
不开的MCO 1.0时期，Topmix反而快
马加鞭，赶制了一份新目录和增加了
产品的库存。 他们还分秒必争的积极
扩展电子营销，充份利用客户数据库，
向市场推销最新产品和设计。 “如此，
在MCO 1.0宣告结束时，因为新目录
已经抢先一步推出让客户有所了解，
我们得以非常迅速地推出新产品， 
占据了市场先机。” Jack解释道。

“公司的目标是清晰的，即化危机为转机，
当人人采取紧缩政策时反其道而行，为 
人所不敢为，胆大心细的占据更多市场。” 
Jack Teo, Topmix Resources有限公司董事经理
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然而，该公司也不能幸免于全国封城
的影响。 Jack说： “去年我们也无可避
免的必须做出革新，但与其它紧缩银
根和裁减人手的企业不同，我们反而
雇用了很多电子营销人才。 这是因为
封城封堵了传统营销渠道，有必要予
以击破。” “我们聘请了突破困境所需
的专材。” Jack一针见血的指出，为了
转型和突破传统营销渠道的限制，他
必须当机立断的对人力资本做大额
投资。 他说： “别害怕开销，应该当花
则花。 公司不能只会赚钱，也必须会
正确的花钱，以免坐失扩展业务的良
机。” 秉持这个原则，Topmix一直对公
司开支采取非常精明的管理政策，而
其收获亦是有目共睹的；尽管在2020
年大流行来势汹汹，但公司业绩却逆
流而上，增长了15%，职员也从2011
年的仅仅5人增加至目前的70人， 
足足成长了14倍。

Topmix如今寻求下一阶段的增长。 
 除了继续占据更多的市场，该公司 
也放眼海外，准备冲向国际舞台。 
 “我们正以电子营销策略打入国际 
市场。 事实上，电子营销让我们能够 
更有效的拓展国际市场。” Jack说。  
此外，Topmix也会采取联营的方式， 
争取与当地制造商合作，以提高利润 
和确保供应链无虞。 目前，一切都在 
按部就班的进行，该公司盼能在数年内
从大胆的扩张计划中获得正面回报。
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“MCO确实迫使我们快速改变和 
行动。我们变得比以往更反应敏捷。”
Mohammad Munzir Aminuddin, 
Siti Khadijah Apparel有限公司营销与市场总监

当政府宣布实行MCO 1.0时， 
Siti Khatijah Apparel有限公司 

（简称SKA）的服装店面临着70% 
的收入亏损。“我们的现金周转不灵。 
服装店没生意就意味着没有现金。  
我们甚至付不起员工的工资。” SKA 
销售和营销总监 Mohammad Munzir 
Aminuddin这么分享道。 那么，这个 
深受人们喜爱的本土品牌，是如何 
扭转乾坤的？

幸运的是，SKA在RHB银行拥有定期
和透支贷款账户，减轻了现金流的压
力。 此外，SKA具备进军电子商务的 
基础，除了在Shopee和Lazada开了 
网店，亦会通过网站和Whatsapp进行 
销售。 他们在社交媒体上也十分活
跃。 Munzir 说： “我们做了很大胆的 
决定，即将所有的畅销品从服装店带
回仓库进行网上销售。” 

客户对他们的产品需求，确实从实体店
转移至在线渠道，但这原来是一把双刃
剑，因为基本电子网络器材根本无法应
付庞大的订单。 “我们被迫迅速做出改
善。” Munzir说，SKA的电子商务设备和
系统不胜负荷，以至频出状况。 接下来
数周，SKA总部转身变成了订单履行系
统中心。 在巴生谷的全部职员被重新
布署，调派到中心进行包装，科技部 
人员则不住研究如何改进系统流程。 
在原本的混乱之中，SKA所采用的RHB 
Reflex便利发挥了高效，通过批量支付
程序加快了流程，使客户顺利完成网上
付款手续。 
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当巴生谷职员忙于处理纷至沓来的
网上订单时，外州的员工则无所事
事，SKA又有何对策？ “为了让人人
各司其职，我们想出了个好主意，” 
Munzir说： “我们让这些职员成为 
公司的货运代理，让他们以很高折
扣销售产品。” 事实证明，这个策略
带来了双赢。 在不需要斥资提升现
有电子商务设备下，SKA既能迅速 
将存货转换为急需的现金，员工又
获得有时比他们薪金还高的销售 
佣金，客户则得价廉物美的好产品，
是一举三得。 “所以我们都撑到了 
今天。” Munzir自嘲。

SKA接着有何鸿图大计？ 实体服装
店依然是生意的核心，但一如最近
MCO 2.0的卷土重来，店面是最易
受到重击的一环。 有鉴于此，SKA
不敢对其电子商务平台掉以轻心。 
Munzir说：“我们正为电子商务和 
订单履行部大事招聘人手。” 基于 
随机应变，迅速采取措施来缓解业 
务上出现漏洞的快速反应，无论未
来会面对什么挑战，SKA均是光明
无限。
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从这4家企业应对危机的方式， 
我们可以从中获得什么启发？

现金为王
所谓积谷防饥，现金储备便是抵御 
危机，化险为夷的关键。 除了通过 
储蓄建立现金储备外，公司也能与 
银行建立密切的关系，俾掌握贷款最
新优惠和在有需要时让融资迅速获
批，以免对坐失市场良机。 RHB银行
备有多种专为中小型企业而设的创
新性融资方案。 请与您的关系经理
洽谈，以了解更多。

留住人材
尽管面对危机，但我们所访问的企业
家均不约而同的坚持与职员同甘共
苦，有的甚至招兵买马壮大阵容， 
聘用专业人材。 在公司转型以渡过
难关之际，目标一致、能与公司共进
退的员工是无价之宝，能成为公司 
未来大展鸿图的基础。 

去旧迎新
受访的企业家们在发现情况有变时，
旋即当机立断，放弃旧有营业模式。
他们迅速采取行动，迎合市场所出现
的新需求。
 
紧密合作
以上4家企业均能赢取他们利害关系
者的信心，进而获得足够让他们安然
渡过危机的支持。 除了员工、供应商
和股东之外，银行是能够援助企业家
度过危机的利害关系者之一。 RHB 
银行对能在这场骤如奇来的大流行
中伸以援手，协助4位客户昂首前进，
并在本期MERGE与您分享他们的 
成功事迹深感荣幸。

除了中小企业贷款外，RHB Joy@
Work因意识到员工对企业的重要
性，于是通由全面的银行方案援助 
企业家管理人事福利，为员工们提
供更具吸引力的利率、储蓄等各种
优惠。

透过RHB Reflex Premium Plus， 
我们也提供中小型企业电子商务 
方案，协助企业家管理和自动化其 
财务、销售、会计、人事管理和其他 
繁琐的流程。 如此，可助企业集中 
宝贵的资源，全力发展业务。

若您正在寻找愿意与您并肩同行、 
风雨同舟和支持您走出危机，攀上 
新高峰的银行伙伴，请今天就与 
您的RHB关系经理洽谈。

资料来源: 1 Eminent Creative有限公司与Ideal Vision Integration有限公司于2021年2月9日的访谈录音。 2 Eminent Creative有限公司与M Summit集团
于2021年2月24日的访谈录音。  3 Eminent Creative 有限公司与Topmix Resources有限公司于2021年2月26日的访谈录音。 4 Eminent Creative有限公
司与Siti Khadijah Apparel有限公司于2021年3月2日的访谈录音。
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10最佳表现
信托基金

理柏基金评级(载至2021年2月28日）

股票

免责声明： 

理柏评级指数对基金表现作出即时评估。基金表现
每个月按照理柏同级分类被评估等级，收集连续1个月、
1个月、1年以及整个期间的表现评估。这些评估根据
5个理柏评级指数作出评级，包括：总收益、不变收益、
基金保存、费用和税率，各个指标占有相等加权平均
值的百分位等级。
浏览：lipperleaders.com了解每项指标详情。

07 TA成长基金
1个月 (%)

6.8 10.5 10.5
6个月 (%) 1年 (%)

08 Principal马来西亚
增进机会基金

1个月 (%)

6.6 16.2 22.9
6个月 (%) 1年 (%)

09 Principal马来西亚
机会基金

1个月 (%)

6.5 16.2 22.6
6个月 (%) 1年 (%)

10 RHB美国焦点基金
1个月 (%)

6.4 23.9 26.4
6个月 (%) 1年 (%)

03 Principal小型机会基金
1个月 (%)

8.0 23.3 39.1
6个月 (%) 1年 (%)

04 TA基金焦点
1个月 (%)

7.4 31.0 63.3
6个月 (%) 1年 (%)

01 TA小型基金
1个月 (%)

9.6 33.4 41.3
6个月 (%) 1年 (%)

02 RHB资源
1个月 (%)

9.2 14.2 27.5
6个月 (%) 1年 (%)

05 Principal巨人成长
与收益基金

1个月 (%)

7.0 19.5 20.4
6个月 (%) 1年 (%)

06 宏利印度股票（马币）
1个月 (%)

7.0 21.4 23.6
6个月 (%) 1年 (%)

• 投资者应在投资前详读和了解相关产品的发售文件或招股书
内容。投资者应考虑其中所涉及的费用。单位价格和分红
（如有）可升可降。表现最佳的单位信托基金由RHB分红
（按照1年表现增长率排名）。资料载至2021年2月28日。
取自理柏基金评级。

• 资产种类根据理柏评级分类。
• 须符合条规。                     

30 
M

ER
G

E 
 1

0
最

佳
表

现
信

托
基

金


